Raport economic, septembrie 2017

Evolutia economiei nationale, pentru primele opt luni ale anului curent, este moderat
pozitiva, asa cum reiese din datele statistice disponibile la moment. Astfel, Tn conformitate cu
informatiile facute publice in perioada ianuarie —august a anului curent, rata inflatiei (ianuarie —
august 2017/ ianuarie — august 2016) a fost in marime de 6,1% (7% in cazul produselor
alimentare, 4,7% in cazul produselor nealimentare si de 6,4% in cazul serviciilor). Pentru a treia
luna consecutiv, in Moldova se inregistreaza tendinte deflationiste, care sunt caracteristice pentru
aceasta perioada a anului. Astfel, in luna august fatd de luna iunie rata inflatiei a fost de -0,4%.
Scaderea ratei inflatiei este determinata de evolutiile pentru grupa produselor alimentare (-1,2%).

Indicii preturilor de consum medii pe an, perioada corespunzatoare a anului precedent
(ianuarie - luna curenta)
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Totodata, este de mentionat ca rata inflatiei anuale a fost in luna august in marime de 7,3%,
similar cu luna trecutd, nivel maxim inregistrat pe durata anului curent.

Fata de situatia de la inceputul anului, rata inflatiei a crescut in anul curent cu 3,4%, cea mai
semnificativa crestere fiind inregistratad in categoria serviciilor (+7,1%). Fatd de situatia de la

Tnceputul anului, incepand cu luna mai a anului curent, rata inflatiei inregistreaza un trend
descendent.

Indicele inflatiei de bazd, excluzand produsele alimentare, bauturi, combustibili, produse si
servicii cu preturi reglementate in luna august curent a fost de 4,8% fata de luna august 2016.

Total IPC exclusiv produse alimentare si bauturi, combustibili, produse si servicii cu
preturi reglementate
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n perioada ianuarie-august 2017, intreprinderile de transport feroviar, rutier, fluvial si aerian au
transportat un volum de marfuri superior celui inregistrat in perioada similara din anul 2016 cu
13%, pe cand parcursul marfurilor a fost cu 5,6% mai mult comparativ cu ianuarie-august 2016.
In categoria transportului auto, care detine cea mai mare pondere in cazul Republicii Moldova,
cresterea este de 7,8% si respectiv 5,6%. Pe parcursul anului curent, volumul marfurilor
transportate a crescut fata de perioada similard a anului trecut cu 21,2% (cu 14,5% a crescut

parcursul marfurilor). Evolutiile in sectorul de transport denota trendul ascendent al economiei
nationale.

Marfuri transportate, mii tone Total
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Evolutia in domeniul fortei de munca este un indicator care arata calitatea proceselor ce
caracterizeaza evolutia economiei nationale. In acest sens, Tn trimestrul |1 al anului curent
populatia economic activa a scazut cu 46,9 mii sau cu 3,4% fata de trimestrul II al anului trecut.
De asemenea, in descrestere este si rata de activitate a populatiei, aflata si asa la nivelul mult
redus fata de media europeand. Astfel, in trimestrul II a anului curent rata de activitate a
populatiei a ajuns la valoarea de 44,1% (scadere cu 1,6 p.p fata de datele trimestrului II al anului
trecut). Numirul populatiei ocupate a scazut cu 2,9% fata de trimestrul II al anului trecut. Din
numarul total al populatiei ocupate, 48% au fost incadrate in sectorul de servicii, 34,7% in
sectorul agricol si 11,9% 1n industrie. Este de mentionat ca 46% din populatia ocupatd in sectorul
agricol (16,1% din totalul populatiei ocupate) o constituie persoanele ocupate cu cresterea
produselor agricole in exclusivitate pentru consumul propriu. Implicit, la rata de activitate redusa
a populatiei necesita a se adaugd un numar considerabil a populatiei rurale deconectata de
economia nationald. Fata de trimestrul Il al anului trecut, numarul populatiei ocupate in
agriculturd a scazut cu 56,5 mii. In corelare cu evolutiile salariului mediu pe economia
nationala dar si a numarului total al populatiei ocupate acest aspect denotd a asupra unor
deficiente legate de migratia interna a populatiei. Se atestd cu grupul NEET (tinerii cu varsta
15-29 de ani, care nu fac parte din populatia ocupatd, nu studiazd/ invata si nu participa in cadrul
unui proces de instruire in afard sistemului formal de educatie) in trimestrul II a constituit 28,2%.

Veniturile disponibile ale populatiei, in termeni reali, au crescut in trimestrul II al anului curent,
fatd de perioada similard a anului trecut, cu 2,5%. In structura veniturilor, contributia veniturilor
din salariu a crescut cu 2,1 p.p, iar contributia prestatiilor sociale a crescut cu 0,6 p.p, pe cand
contributia transferurilor din afara tarii a scazut cu 0,5 p.p. Cheltuielile medii lunare sunt la fel in
crestere, dar cu 0,8% 1n termeni reali. Ponderea cheltuielilor dedicate consumului alimentelor a

crescut cu 0,9 p.p. in detrimentul celorlalte categorii de cheltuieli, denotdnd inrautatirea situatiei
populatiei tarii.

Pe fundalul unor evolutii negative in parte ce tine participarea populatiei in economie si a
situatiei economice a populatiei tarii, PIB al tarii in trimestrul II al anului s-a majorat cu 2,5%
(2,8% a fost cresterea In semestrul I) fatd de perioada similard a anului trecut (in serie ajustata



sezonier cresterea este de 2,8%). Consumul final al gospodariilor populatiei este responsabil in
marime de 88,7% din cresterea PIB, pe cdnd formarea brutd a capitalului fix a avut o ponderea
de doar 21,7% (22,1% in semestrul I al anului). n acest sens, in trimestrul Il al anului asistim
asupra unei incetiniri ale ritmurilor de crestere a economiei nationale.

Activitatea sectorului industrial este pe un trend usor negativ incepand cu anul 2015. In luna iulie
curent indicele volumului productiei industriale a fost de 101,6% fata de perioada similara a
anului trecut, urmare unei performante mai bune a industriei prelucratoare (+103,1%).

Indicii volumului productiei industriale,
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e |ndustrie - total
B Industria extractiva
C Industria prelucratoare
e D) Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze

, apa calda si aer conditionat
-------- JnHerHasn (Industrie - total)

Totodata, preturile producatorilor in industrie s-au majorat cu 4% in august 2017 fata de august
2016, cea mai mare majorare (+12%) fiind nregistrata in sectorul energetic.

Pe durata primelor 7 luni ale anului curent exporturile de marfuri au totalizat 1,219.8 mil. USD,
sau cu 13,9% mai mult fatd de perioada similard a anului trecut. Exporturile de marfuri autohtone
au crescut cu 14,5% fata de perioada similara a anului trecut, iar reexporturile cu +12,8%.
Distributia pe zone geografice denotd a o crestere a exporturilor destinate statelor UE cu 14,2%
mai mult fatd de ianuarie-iulie 2016 si cu 14,5% a exporturilor destinate statelor CSI.
Importurile de marfuri au crescut mai mut in perioada de referinta (+ 18,1%). Mai rapid au
crescut importurilor din statele UE (+17,9%), pe cand importurile din statele CSI au crescut cu
15,9%. Decalajul dintre importuri si exporturi a dus la acumularea unui deficit a balantei
comerciale in marime de 1,354.8 mil. USD pe durata primelor 7 luni ale anului, sau cu 22,2%
mai mult decat in perioada similard a anului trecut. Fata de situatia din perioada similara a anului
trecut deficitul in comertul bilateral cu statele UE a crescut cu 24% fata de 16,1% cét a
reprezentat cresterea deficitului in comertul cu statele CSI. Se poate concluziona ca la moment

Moldova nu reuseste sa valorifice efectele pozitive scontate urmare semnarii acordului de liber
schimb cu statele UE.



Exporturile, importurile si balanta comerciala pe Indicatori
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Consumul de energie electrica pe durata primelor 7 luni ale anului in curs se incadreaza in
tendinta anilor trecuti, fiind in crestere cu 3,7% fata de perioada similara a anului trecut.

Consum final brut (MWh)
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Tn cazul produselor petroliere se atesti o tendinti de crestere a consumului final brut, fiind cu
6% mai mare pe durata primelor 7 luni ale anului 2017 fata de perioada similara a anului 2016.

Consumul intern brut, tone
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Tn primele sapte luni ale anului cifra de afaceri in comertul intern a inregistrat valori in crestere
fata de perioada similard a anului trecut, continuand tendinta de majorare atestata si perioada
anterioara. Cifra de afaceri la intreprinderile cu activitate principala de comert cu ridicata si cu
amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si @ motocicletelor a crescut cu 18% fata de
perioada similara a anului 2016, Cifra de afaceri la intreprinderile cu activitate principala de

servicii de piata prestate intreprinderilor a crescut cu 9% pe céand cifra de afaceri la

intreprinderile cu activitate principala de servicii de piata prestate populatiei a crescut cu 13%.
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Cifra de afaceri la intreprinderile cu activitate principala de servicii de piata prestate intreprinderilor pe Ani, Unitatea

de masura si Luni

Cifra de afaceri la intreprinderile cu activitate principala de servicii de piata prestate populatiei pe Ani, Unitatea de

masura si Luni

Tn sectorul bugetar, bugetul public national, In partea de venituri a fost executata la data de 31
august curent in crestere cu 18,5% fata de datele anului precedent pentru aceiasi perioada. Cea
mai mare pondere in cresterea veniturilor a fost asigurata din contul incasarilor din impozite si
taxe (+3,6 mld. Lei, sau +19,8%). Impozitele si taxele pe marfuri si servicii au asigurat o crestere
a incasarilor in marime de 2,6 mld. Lei (+20,2%), pe cand impozitele pe venit au asigurat
aproximativ 0,8 mld. Lei (+19,2%) din cresterea inregistratd. Cel mai mult au crescut incasarile
din impozite pe bunurile imobiliare (+47,7%). Pe perioada raportata cheltuielile bugetului public
national au crescut cu 12,3% fata de perioada similara a anului trecut. Ritmul de crestere a
cheltuielilor bugetului public national fiind mai mic decat ritmul de crestere a veniturilor, acest
fapt a dus la inregistrarea unui excedent in executarea bugetului public national in marime de

332 mil. lei.

Tab.1 Extras din raportul privind executarea bugetului public national la situatia din 31.08.2017, mil. lei

Executat anul curent fata de

Executat anul precedent
Indicator Executat anul —
precedent dl(a-\l-/,l?)n "%
1 5 6 7 8
Venituri 33.599,1 28354,3 52448 118,5
Impozite si taxe 21.967,6 18334,0 3633,6 119,8
Impozite pe venit 4.844,8 4064,0 780,8 119,2
Impozite pe bunurile imobiliare 4125 279,2 133,3 1477
Impozite si taxe pe marfuri si servicii 15.693,2 13059,3 2633,9 120,2
;F;tzertnaesupra comertului exterior §i operatiunilor 1.017.1 9315 85.6 109,2
Contributii si prime de asigurari obligatorii 9.891,9 8461,2 1430,7 116,9
Granturi primite 158,3 236,2 -77,9 67,0
Granturi primite de la Guvernele altor state 28,9 80,5 -51,6 35,9




Granturi primite de la organizatiile internationale 129,4 155,7 -26,3 83,1
Alte venituri 1.581,3 1322,9 258,4 119,5
Venituri din proprietate 280,7 226,6 54,1 123,9
Venituri din vinzarea marfurilor si serviciilor 930,2 882,2 48,0 105,4
Amenzi si sanctiuni 238,8 116,7 122,1 >200
Donatii voluntare 97,8 64,6 33,2 1514
Alte venituri si venituri neidentificate 33,8 32,8 1,0 103,0
Transferuri primite intre bugetul de stat si

bugetele locale

Cheltuieli si active nefinanciare 33.267,1 29618,9 3648,2 112,3
Servicii de stat cu destinatie generala 3.102,4 3160,2 -57,8 98,2
Apdrare nationala 305,4 312,4 -7,0 97,8
Ordine publica si securitate nationald 2.314,6 1925,7 388,9 120,2
Servicii Tn domeniul economiei 2.899,2 24679 431,3 117,5
Protectia mediului 91,8 91,0 0,8 100,9
CGOoniﬂ%(;e;l;ia de locuinte si gospodaria serviciilor 764.4 616.2 148 2 124.1
Ocrotirea sanatatii 4.483,9 3620,6 863,3 123,8
Cultura, sport, tineret, culte si odihna 796,7 705,3 91,4 113,0
Invatimint 5.939,6 5358,3 581,3 110,8
Protectie sociala 12.569,1 11361,3 1207,8 110,6
Sold bugetar (deficit (-), excedent(+)) 332,0 -1264,6 1596,6 <0
Surse de finantare -332,0 1264,6 -1596,6 <0
Active financiare -136,4 248,1 -384,5 <0
Datorii 1.324,0 2816,3 -1492,3 47,0
Datorii interne 167,2 1450,4 -1283,2 11,5
Tmprumuturi externe 1.150,2 1390,4 -240,2 82,7
Modificarea soldului de mijloace bénesti -1.519,6 -1799,8 280,2 84,4
Sold de mijloace banesti la inceputul perioadei 4.780,5 3182,4 1598,1 150,2
Corectarea soldului de mijloace banesti -4,2

Sold de mijloace banesti la sfarsitul perioadei -6.295,9 -4982,1 -1313,8 126,4

Politica monetara implementata de autoritatea competenta este caracterizata la momentul
scrierii prezentului raport de o marime a ratei de baza, care a ajuns la marime de 7,5% cu
aplicare incepand cu 28 august curent. Reducerea ratei de baza actioneaza pozitiv asupra
reducerii ratelor dobanzii medii ponderate la creditele noi acordate, si implicit la majorarea

volumelor de mijloace financiare creditate de institutiile financiare din tara, conform graficului

de mai jos.
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Pe durata primelor 7 luni ale anului au fost oferite credite noi in volum de 10,35 mld. Lei. Spre

comparatie, In perioada similara a anului trecut volumul mijloacelor creditate de catre bancile
comerciale a fost de doar 8,5 mld. Lei sau 10,6 mld. Lei in 2015.

Fata de situatia de la inceputul anului rezervele valutare detinute de BNM s-au majorat cu 16%,
fiind in marime de 2,6 mld. USD la data de 22 septembrie. Astfel, de la inceputul anului BNM a
majorat rezervele valutare cu 364 mil. USD. Tn conformitate cu datele privind activitatea BNM
pe piata valutara, de la inceputul anului BNM a cumparat de pe piata valutard 256,6 mil. USD,
sau echivalentul a aproximativ 4,7 mld. Lei. Astfel, de la inceputul anului, prin operatiunile de
procurare de valutda BNM a pus in circulatie peste 4,7 mld. Lei fara acoperire in bunuri sau
servicii, sau estimativ 45,6% din volumul mijloacelor creditate de catre bancile comerciale. in
acest fel, la fiecare 1 leu creat de bancile comerciale prin finantarea activitatilor productive,

BNM a pus in circulatie 46 banuti fara acoperire care implicit reprezintd mijloace inflationiste
fara un rol direct Tn aspect economic sau social.
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La data de 29 septembrie curent leul moldovenesc a crescut in valoare fata de toate valutele de
referinta ale statelor - principalii parteneri comerciali ai tarii. Astfel, leul moldovenesc s-a



scumpit fata de dolarul SUA cu +12%, rubla ruseasca (+9%), hrivna ucraineana (+9%), leul
romanesc (+2%) si EUR (+1%). Cresterea in valoare a monedei nationale reduce din

competitivitatea produselor nationale pe pietele externe si scade potentialul de crestere
economica a tarii.

La sfarsitul lunii august soldul datoriei la credite s-a diminuat cu 2% fata de valoarea de la
inceputul anului, dar a crescut semnificativ soldul datoriei la credite neperformante (+6%).

Extras din informatie privind activitatea economico-financiara a bancilor din RM, mil. lei
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Situatia in scadere privind activitatea economica financiara a bancilor comerciale, reflecta
modul in care evolueaza economia nationald, care in mod similar se confrunta cu probleme mai
mari. Ponderea in crestere a soldului la credite neperformante in soldul datoriei la credite
(17,7% fata de 16,4% la sfarsitul anului trecut) trebuie sa trezeasca semne de ingrijorare nu
doar autoritatii monetare a tarii dar i a executivului.




